TRIBUNA

ANTONIO CANEVA* I

onla finalidad de reguiar 2igunos aspectos
gue finamente no fueron previstos enla
Orden ECC/2316/201%, de 4 de noviernbre,
relativa a las obligaciones de iInformeacion

Ell t
I m p ac 0 vy clasificacion de productos financleros,
la Comision Naclonal del Mercado de Vaiores (CNMV)
en as presento el pasado 14 de abrilun proyecto de circular
sobre advertencias refativas ainstrumentos
d el ro ecto financieros gue sometid a consulta pubica,
hablendo expirado el plazo para la presentacion de
de C rCU|ar de observaclones el pasado 5 de mayo.
| La nuevanormativaresutara de aplcacionalas
empresas de senvicios de inversion y a las entidades de
Ia C N M SO D re creditos v socledaces gestoras delIC autorizadas para
- la prestacion de determinados servicios de inversion
a dve rte n CI aS y servicios auxliares, y pondra el foco de atencion en
las adverterclas arealzar ainversores minoristas
= en relacion con la compleidad de determminados
rel atlv a S a instrumentos financleros v [a estimacion de suvalor
razonable. Dada su naturaleza especifica, se excliuye del
i ambito de aplicacion el servicio de gestion discrecional e
I nstru m e ntos Ndividualizada de carteras.
f i n a n c I e ro S El proyecto de cireular preve Un catalogo de productos
sobre oS cuales deberan realizarse las advertencias
relativas ala complelidad, y establece unas reglas de

coordinacian entre las advertencias reguladas enel
proyectoy aquelas recogidas enla Circular 3/2013, de 12

EL PROYECTO PREVE UN CATALOGO DE de JUnio, dela CNMY.

PRODUCTOS SOBRE LOS QUE DEBERAN

REALIZARSE LAS ADVERTENCIAS RELATIVAS A LA Dentro del mencionado cataiogo de productos se
COMPLEJIDAD Y ESTABLECE UNAS REGLAS DE Inciuyen, entre otros, [as IIC, con un objetivo concreto de
COORDINACION. ASIMISMO, FIJA UN LISTADO DE rentabiidad, garantizaco o no, a Un plazo determinada,
INSTRUMENTOS FINANCIEROS SOBRE LOS QUE LAS cuando a dicho plazo el chjetivo filzdo no seaigual o
ENTIDADES DEBERAN PROVEER INFORMACION. superior al 90% de la Inversion, estando condiclonada

la misma a la evolucion de Uno o varios subyacentes,
aungue estaran eximidas de |a obligacion de
acivertencia aguelas ICs gue publicuen diariamente su
valor liguidativo.

Lapropuesta normativa establece asimismeo un istado
deinstrumentos financieros respacto de Ios cuales

las entidades deberan proveer Informacion v, ensu
casn, realzar advertencias sobre la diferenclaentre gl
Importe efectivo gue vaya a pagar €l inversor minorista
par la adauisicion de uninstrumento financiero y la
estimacion del vaiar razonable del mismo, sl bienlas
participaciones y acclones de IC guedarian excluidas dal
ambito de aplicacion de dicha obligacion A
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