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Modificaciones introducidas en la Ley 22/20013, de 9 de julio, Concursal
por el Real Decreto ley 4/2014 por el que se adoptan medidas urgentes en
materia de refinanciacion y reestructuracion de deuda empresarial

Redaccidon anterior

COMUNICACION DE NEGOCIACIONES Y
EFECTOS sobre—el deber de solicitud—de
coneurse

1. El deudor podra poner en conocimiento del
juzgado competente para la declaracién de su
concurso que ha iniciado negociaciones para
alcanzar un acuerdo de refinanciacién o para
obtener adhesiones a una propuesta
anticipada de convenio en los términos
previstos en esta Ley.

En el caso en que solicite un acuerdo
extrajudicial de pago, una vez que el mediador
concursal propuesto acepte el cargo, el
registrador mercantil o notario al que se
hubiera solicitado la designacién del mediador
concursal deberd comunicar, de oficio, la
apertura de las negociaciones al juzgado
competente para la declaracién de concurso.

2. Esta comunicacidon podrd formularse en
cualquier momento antes del vencimiento del
plazo establecido en el articulo 5. Formulada la
comunicacion antes de ese momento, no sera
exigible el deber de solicitar la declaracion de
concurso voluntario.

3. El secretario judicial,—sir—mas—tramite;
procedera—a—dejar constancia de la

comunicacion presentada por el deudor o, en
los supuestos de negociacién de un acuerdo
extrajudicial de pago, por el notario o por el
registrador mercantil.

Nueva redaccién RDL 4/2014

COMUNICACION DE NEGOCIACIONES Y EFECTOS

1. El deudor podrd poner en conocimiento del
juzgado competente para la declaracion de su
concurso que ha iniciado negociaciones para
alcanzar un acuerdo de refinanciacién de los
previstos en el articulo 71 bis.1 y en la disposicién
adicional cuarta o para obtener adhesiones a una
propuesta anticipada de convenio en los términos
previstos en esta Ley.

En el caso en que solicite un acuerdo extrajudicial
de pago, una vez que el mediador concursal
propuesto acepte el cargo, el registrador mercantil

o notario al que se hubiera solicitado Ia
designacién del mediador concursal deberd
comunicar, de oficio, la apertura de las

negociaciones al juzgado competente para la
declaracién de concurso.

2. Esta comunicacién podra formularse en
cualquier momento antes del vencimiento del
plazo establecido en el articulo 5. Formulada la
comunicacion antes de ese momento, no serd
exigible el deber de solicitar la declaracion de
concurso voluntario.

3. El secretario judicial ordenara la publicacién en
el Registro Publico Concursal del extracto de la
resolucién por la que se deje constancia de la
comunicacién presentada por el deudor o, en los
supuestos de negociacion de un acuerdo
extrajudicial de pago, por el notario o por el
registrador mercantil, en los términos que
reglamentariamente se determinen.

Caso de solicitar expresamente el deudor el
caracter reservado de la comunicacion de
negociaciones, no se ordenard la publicacion del
extracto de la resolucién.

El deudor podra solicitar el levantamiento del
caracter reservado de la comunicacidon en
cualquier momento.
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4. Desde la presentacién de la comunicacion vy
hasta que se formalice el acuerdo de
refinanciacion previsto en el articulo 71 bis.1, o se
dicte la providencia admitiendo a tramite la
solicitud de homologacion judicial del acuerdo de
refinanciacion, o se adopte el acuerdo
extrajudicial, o se hayan obtenido las adhesiones
necesarias para la admision a tramite de una
propuesta anticipada de convenio o tenga lugar la
declaracion de concurso, no podran iniciarse
ejecuciones judiciales de bienes que resulten
necesarios para la continuidad de la actividad
profesional o empresarial del deudor. Las
ejecuciones de dichos bienes que estén en
tramitacién quedaran suspendidas con la
presentacién de la resolucién del secretario judicial
dando constancia de la comunicacidn. Las
limitaciones previstas en los incisos anteriores
quedaran en todo caso levantadas una vez
transcurridos los plazos previstos en el apartado
siguiente.

Tampoco podran iniciarse o, en su caso, quedaran
suspendidas las ejecuciones singulares promovidas
por los acreedores de pasivos financieros a los que
se refiere la disposicién adicional cuarta, siempre
que se justifique que un porcentaje no inferior al
51 por ciento de pasivos financieros han apoyado
expresamente el inicio de las negociaciones
encaminadas a la suscripcion del acuerdo de
refinanciacion, comprometiéndose a no iniciar o
continuar ejecuciones individuales frente al deudor
en tanto se negocia.

Lo dispuesto en los dos parrafos anteriores no
impedira que los acreedores con garantia real
ejerciten la accién real frente a los bienes y
derechos sobre los que recaiga su garantia sin
perjuicio de que, wuna vez iniciado el
procedimiento, quede paralizado mientras no
hayan transcurrido los plazos previstos en el
primer parrafo de este apartado.

Quedan, en todo caso, excluidos de las previsiones
contenidas en este apartado los procedimientos de
ejecucion que tengan por objeto hacer efectivos
créditos de derecho publico.

4 Transcurridos tres meses €e la comunicacion | 5. Transcurridos tres meses desde la comunicacion
al juzgado, el deudor, haya o no alcanzado un | al juzgado, el deudor, haya o no alcanzado un
acuerdo de refinanciacion, un acuerdo | acuerdo de refinanciacién, o un acuerdo
extrajudicial de pagos o las adhesiones | extrajudicial de pagos o las adhesiones necesarias
necesarias para la admisidon a tramite de una | para la admision a tramite de una propuesta
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propuesta anticipada de convenio, debera
solicitar la declaracién de concurso dentro del
mes habil siguiente, a menos que ya lo hubiera
solicitado el mediador concursal o no se
encontrara en estado de insolvencia.

INCAPACIDADES,
PROHIBICIONES

INCOMPATIBILIDADES Y

6. No podra ser nombrado administrador
concursal quien, como experto independiente,
hubiera emitido el informe al que se refiere el
Aumero—2-2-del articulo 76 de esta ley en
relacién con un acuerdo de refinanciacion que
hubiera alcanzado el deudor antes de su
declaracion de concurso.

PARALIZACION DE EJECUCIONES DE
GARANTIAS REALES Y ACCIONES DE
RECUPERACION ASIMILADAS

1. Los acreedores con garantia real sobre
bienes del concursado afeetes—a actividad
profesional o empresarial e—a—una—unidad
productiva—de—su-titularidad-no podran iniciar
la ejecucidn o realizacidn forzosa de la garantia
hasta que se apruebe un convenio cuyo
contenido no afecte al ejercicio de este
derecho o trascurra un afio desde Ila
declaracion de concurso sin que se hubiera
producido la apertura de la liquidacion.

Tampoco podrdn ejercitarse durante ese
tiempo:

a) Las acciones tendentes a recuperar los
bienes vendidos a plazos o financiados con
reserva de dominio mediante contratos
inscritos en el Registro de Bienes Muebles.

TABLA COMPARATIVA
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anticipada de convenio, deberd solicitar la
declaracion de concurso dentro del mes habil
siguiente, a menos que ya lo hubiera solicitado el
mediador concursal o no se encontrara en estado
de insolvencia.

6. Formulada la comunicacién prevista en este
articulo, no podra formularse otra por el mismo
deudor en el plazo de un afio.

INCAPACIDADES, INCOMPATIBILIDADES Y
PROHIBICIONES

6. No podra ser nombrado administrador concursal
quien, como experto independiente, hubiera
emitido el informe al que se refiere el articulo 71
bis.4 de esta ley en relacion con un acuerdo de
refinanciacion que hubiera alcanzado el deudor
antes de su declaracion de concurso.

PARALIZACION DE EJECUCIONES DE GARANTIAS
REALES Y ACCIONES DE RECUPERACION
ASIMILADAS

1. Los acreedores con garantia real sobre bienes
del concursado que resulten necesarios para la
continuidad de su actividad profesional o
empresarial no podran iniciar la ejecucién o
realizacion forzosa de la garantia hasta que se
apruebe un convenio cuyo contenido no afecte al
ejercicio de este derecho o trascurra un afio desde
la declaracién de concurso sin que se hubiera
producido la apertura de la liquidacion. En
particular, no se consideraran necesarias para la
continuacién de la actividad las acciones o
participaciones de sociedades destinadas en
exclusiva a la tenencia de un activo y del pasivo
necesario para su financiacion, siempre que la
ejecucion de la garantia constituida sobre las
mismas no suponga causa de resoluciéon o
modificacién de las relaciones contractuales a las
que, estando sujeta la referida sociedad, permitan
al deudor mantener la explotacion del activo.

Tampoco podran ejercitarse durante ese tiempo:

a) Las acciones tendentes a recuperar los bienes
vendidos a plazos o financiados con reserva de
dominio mediante contratos inscritos en el
Registro de Bienes Muebles.
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b) Las acciones resolutorias de ventas de
inmuebles por falta de pago del precio
aplazado, aunque deriven de condiciones
explicitas inscritas en el Registro de Ia
Propiedad.

c) Las acciones tendentes a recuperar los
bienes cedidos en arrendamiento financiero
mediante contratos inscritos en los Registros
de la Propiedad o de Bienes Muebles o
formalizados en documento que lleve
aparejada ejecucion.

2. Las actuaciones ya iniciadas en ejercicio de
las acciones a que se refiere el apartado
anterior se suspenderan desde que Ila
declaracion del concurso, sea o no firme,
conste en el correspondiente procedimiento,
aunque ya estuvieran publicados los anuncios
de subasta del bien o derecho. Sélo se alzara la
suspension de la ejecucion y se ordenard que
continte cuando se incorpore al procedimiento
testimonio de la resolucién del juez del
concurso que declare que los bienes o
derechos ne-estanafectoso no son necesarios
para la continuidad de la actividad profesional
o empresarial del deudor.

3. Durante la paralizacién de las acciones o la
suspension de las actuaciones y cualquiera que
sea el estado de tramitacion del concurso, la
administracion concursal podra ejercitar la
opcién prevista en el apartado 2 del articulo
155.

4. La declaraciéon de concurso no afectard a la
ejecucion de la garantia cuando el concursado
tenga la condicion de tercer poseedor del bien
objeto de ésta.

5. A los efectos de lo dispuesto en este articulo

y en el anterior, corresponderd al juez del

concurso determinar si un bien del concursado
: -

dereche resulta necesario para la continuidad
de la actividad profesional o empresarial del
deudor.

TABLA COMPARATIVA
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b) Las acciones resolutorias de ventas de
inmuebles por falta de pago del precio aplazado,
aunqgue deriven de condiciones explicitas inscritas
en el Registro de la Propiedad.

c) Las acciones tendentes a recuperar los bienes
cedidos en arrendamiento financiero mediante
contratos inscritos en los Registros de la Propiedad
o de Bienes Muebles o formalizados en documento
que lleve aparejada ejecucion.

2. Las actuaciones ya iniciadas en ejercicio de las
acciones a que se refiere el apartado anterior se
suspenderan desde que la declaracion del
concurso, sea o no firme, conste en el
correspondiente  procedimiento, aunque vya
estuvieran publicados los anuncios de subasta del
bien o derecho. Sélo se alzara la suspension de la
ejecucion y se ordenara que continde cuando se
incorpore al procedimiento testimonio de la
resolucién del juez del concurso que declare que
los bienes o derechos no son necesarios para la
continuidad de la actividad profesional o
empresarial del deudor.

3. Durante la paralizacion de las acciones o la
suspension de las actuaciones y cualquiera que sea
el estado de tramitacion del concurso, la
administracion concursal podra ejercitar la opcidn
prevista en el apartado 2 del articulo 155.

4. La declaracion de concurso no afectard a la
ejecucion de la garantia cuando el concursado
tenga la condicidon de tercer poseedor del bien
objeto de ésta.

5. A los efectos de lo dispuesto en este articulo y
en el anterior, corresponderd al juez del concurso
determinar si un bien del concursado resulta
necesario para la continuidad de la actividad
profesional o empresarial del deudor.
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ACCIONES DE REINTEGRACION

TABLA COMPARATIVA
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REGIMEN ESPECIAL DE DETERMINADOS
ACUERDOS DE REFINANCIACION

1. No serdn rescindibles los acuerdos de
refinanciacion alcanzados por el deudor, asi como
los negocios, actos y pagos, cualquiera que sea la
naturaleza y la forma en que se hubieren realizado,
y las garantias constituidas en ejecucién de los
mismos, cuando:

a) En virtud de éstos se proceda, al menos, a la
ampliacidn significativa del crédito disponible o a
la modificacién o extinciéon de sus obligaciones,
bien mediante prérroga de su plazo de
vencimiento o el establecimiento de otras
contraidas en sustitucion de aquéllas, siempre que
respondan a un plan de viabilidad que permita la
continuidad de la actividad profesional o
empresarial en el corto y medio plazo; y

b) Con anterioridad a la declaracién del concurso:

1.2 El acuerdo haya sido suscrito por acreedores
cuyos créditos representen al menos tres quintos
del pasivo del deudor en la fecha de adopcion del
acuerdo de refinanciacion. En el caso de acuerdos
de grupo, el porcentaje sefialado se calculara tanto
en base individual, en relacién con todas y cada
una de las sociedades afectadas, como en base
consolidada, en relacidon con los créditos de cada
grupo o subgrupo afectados y excluyendo en
ambos casos del cdmputo del pasivo los préstamos
y créditos concedidos por sociedades del grupo.

2.2 Se emita certificacion del auditor de cuentas
del deudor sobre la suficiencia del pasivo que se
exige para adoptar el acuerdo. De no existir, serd
auditor el nombrado al efecto por el registrador
mercantil del domicilio del deudor vy, si éste fuera
un grupo o subgrupo de sociedades, el de la
sociedad dominante.
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3.2 El acuerdo haya sido formalizado en
instrumento publico al que se habran unido todos
los documentos que justifiquen su contenido y el
cumplimiento de los requisitos anteriores.

2. Tampoco serdn rescindibles aquellos actos que,
realizados con anterioridad a la declaraciéon de
concurso, no puedan acogerse al apartado anterior
pero cumplan todas las condiciones siguientes, ya
sea de forma individual o conjuntamente con otros
que se hayan realizado en ejecucion del mismo
acuerdo de refinanciacion:

a) Que incrementen la proporcion de activo sobre
pasivo previa.

b) Que el activo corriente resultante sea superior o
igual al pasivo corriente.

c) Que el valor de las garantias resultantes a favor
de los acreedores intervinientes no exceda de los
nueve décimos del valor de la deuda pendiente a
favor de los mismos, ni de la proporcion de
garantias sobre deuda pendiente que tuviesen con
anterioridad al acuerdo. Se entiende por valor de
las garantias el definido en el apartado 2 de la
disposicion adicional cuarta.

d) Que el tipo de interés aplicable a la deuda
subsistente o resultante del acuerdo de
refinanciacion a favor del o de los acreedores
intervinientes no exceda en mas de un tercio al
aplicable a la deuda previa.

e) Que el acuerdo haya sido formalizado en
instrumento publico otorgado por todas las partes
intervinientes en el mismo, y con constancia
expresa de las razones que justifican, desde el
punto de vista econdmico, los diversos actos vy
negocios realizados entre el deudor y los
acreedores intervinientes, con especial mencién de
las condiciones previstas en las letras anteriores.

Para verificar el cumplimiento de las condiciones a)
y b) anteriores se tendran en cuenta todas las
consecuencias de indole patrimonial o financiera,
incluidas las fiscales, las clausulas de vencimiento
anticipado, u otras similares, derivadas de los actos
que se lleven a cabo, aun cuando se produzcan con
respecto a acreedores no intervinientes.

El cumplimiento de todas las condiciones
anteriores deberd darse en el momento de la
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LEGITIMACION Y PROCEDIMIENTO

2. Sélo la administracion concursal estard
legitimada para el ejercicio de la accion
rescisoria y demas de impugnacion que puedan
plantearse  contra los  acuerdos de
refinanciacion del articulo 746. Para el
ejercicio de estas acciones no sera de
aplicacion la legitimacion subsidiaria prevista
en el apartado anterior.

TABLA COMPARATIVA
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suscripcion del instrumento publico en el que se
recojan los acuerdos.

3. Los acuerdos regulados en este articulo
Unicamente seran susceptibles de impugnacién de
conformidad con lo dispuesto en el apartado
segundo del articulo siguiente.

4. Tanto el deudor como los acreedores podran
solicitar el nombramiento de wun experto
independiente para que informe sobre el caracter
razonable y realizable del plan de viabilidad, sobre
la proporcionalidad de las garantias conforme a
condiciones normales de mercado en el momento
de la firma del acuerdo, asi como las demas
menciones que, en su caso, prevea la normativa
aplicable. Cuando el informe contuviera reservas o
limitaciones de cualquier clase, su importancia
deberd ser expresamente evaluada por los
firmantes del acuerdo.

El nombramiento de un experto independiente
correspondera al registrador mercantil del
domicilio del deudor. Si el acuerdo de
refinanciacion afectara a varias sociedades del
mismo grupo, el informe podra ser unico vy
elaborado por un solo experto, designado por el
registrador del domicilio de la sociedad
dominante, si estuviera afectada por el acuerdo o,
en su defecto, por el del domicilio de cualquiera de
las sociedades del grupo.

El nombramiento se hara entre profesionales que
resulten idéneos para la funcién. Dichos expertos
quedaran sometidos a las condiciones del articulo
28 y a las causas de incompatibilidad establecidas
para los auditores en la legislacién de auditoria de
cuentas.

LEGITIMACION Y PROCEDIMIENTO

2. So6lo la administracidn concursal estard
legitimada para el ejercicio de la accidn rescisoria y
demas de impugnacién que puedan plantearse
contra los acuerdos de refinanciacién del articulo
71 bis. La accidn rescisoria solo podra fundarse en
el incumplimiento de las condiciones previstas en
dicho articulo, correspondiendo a quien ejercite la
accion la prueba de tal incumplimiento. Para el
ejercicio de estas acciones no sera de aplicacién la
legitimacion subsidiaria prevista en el apartado
anterior.
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CREDITOS CONCURSALES Y CREDITOS CONTRA
LA MASA

2. Tendran la consideracion de créditos contra
la masa los siguientes:

11.2 El cincuenta por ciento de los créditos que
supongan nuevos ingresos de tesoreria y hayan
sido concedidos en el marco de un acuerdo de
refinanciacidn, en las condiciones previstas en
el articulo 24-6-

CREDITOS SUBORDINADOS
Son créditos subordinados:

5.2 Los créditos de que fuera titular alguna de
las personas especialmente relacionadas con el
deudor a las que se refiere el articulo siguiente,
excepto los comprendidos en el articulo 91.1.2
cuando el deudor sea persona natural y los
créditos diferentes de los préstamos o actos
con andloga finalidad de los que sean titulares
los socios a los que se refiere el articulo
93.2.1.2 y 3.2 que reunan las condiciones de
participacion en el capital que alli se indican.

TABLA COMPARATIVA
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CREDITOS CONCURSALES Y CREDITOS CONTRA LA
MASA

2. Tendran la consideracion de créditos contra la
masa los siguientes:

11.2 El cincuenta por ciento de los créditos que
supongan nuevos ingresos de tesoreria y hayan
sido concedidos en el marco de un acuerdo de
refinanciacion, en las condiciones previstas en el
articulo 71 bis o en la disposicidn adicional cuarta.

En caso de liquidacion, los créditos concedidos al
concursado en el marco de un convenio conforme
a lo dispuesto en el articulo 100.5.

Esta clasificacion no se aplica a los ingresos de
tesoreria realizados por el propio deudor o por
personas especialmente relacionadas a través de
una operacién de aumento de capital, préstamos o
actos con andloga finalidad.

CREDITOS SUBORDINADOS
Son créditos subordinados:

5.2 Los créditos de que fuera titular alguna de las
personas especialmente relacionadas con el
deudor a las que se refiere el articulo siguiente,
excepto los comprendidos en el articulo 91.1.2
cuando el deudor sea persona natural y los
créditos diferentes de los préstamos o actos con
andloga finalidad de los que sean titulares los
socios a los que se refiere el articulo 93.2.1.2y 3.2
que reunan las condiciones de participacidn en el
capital que alli se indican.

Los acreedores que hayan capitalizado directa o
indirectamente todo o parte de sus créditos en
cumplimiento de un acuerdo de refinanciacidn
adoptado de conformidad con el articulo 71 bis o
la disposicién adicional cuarta, no tendran la
consideracion de  personas  especialmente
relacionadas con el concursado a los efectos de la
calificacion de los créditos que ostenten contra el
deudor como consecuencia de la refinanciacion
que le hubiesen otorgado en virtud de dicho
acuerdo.
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BROSETA

Articulo

Articulo 93

Articulo 165

Redaccidén anterior

PERSONAS ESPECIALMENTE RELACIONADAS
CON EL CONCURSADO

2. Se consideran personas especialmente
relacionadas con el concursado persona
juridica:

2.2 Los administradores, de derecho o de
hecho, los liquidadores del concursado
persona juridica y los apoderados con poderes
generales de la empresa, asi como quienes lo
hubieren sido dentro de los dos afios
anteriores a la declaracion de concurso.

PRESUNCIONES DE DOLO O CULPA GRAVE

Se presume la existencia de dolo o culpa grave,
salvo prueba en contrario, cuando el deudor o,
en su caso, sus representantes legales,
administradores o liquidadores:

TABLA COMPARATIVA
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PERSONAS ESPECIALMENTE RELACIONADAS CON
EL CONCURSADO

2. Se consideran personas especialmente
relacionadas con el concursado persona juridica:

2.2 Los administradores, de derecho o de hecho,
los liquidadores del concursado persona juridica y
los apoderados con poderes generales de la
empresa, asi como quienes lo hubieren sido dentro
de los dos afios anteriores a la declaracidon de
concurso. Salvo prueba en contrario, no tendran la
consideracién de administradores de hecho los
acreedores que hayan suscrito el acuerdo de
refinanciacion previsto por el articulo 71 bis o la
disposicion adicional cuarta, por las obligaciones
que asuma el deudor en relacién con el plan de
viabilidad.

PRESUNCIONES DE DOLO O CULPA GRAVE

Se presume la existencia de dolo o culpa grave,
salvo prueba en contrario, cuando el deudor o, en
su caso, sus representantes legales,
administradores o liquidadores:

4.2 Se hubiesen negado sin causa razonable a la
capitalizacién de créditos o una emisidn de valores
o instrumentos convertibles frustrando Ia
consecucion de un acuerdo de refinanciacion de
los previstos en el articulo 71 bis.1 o en la
disposicion adicional cuarta. A estos efectos, se
presumira que la capitalizacién obedece a una
causa razonable cuando asi se declare mediante
informe emitido, con anterioridad a la negativa del
deudor, por experto independiente nombrado de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 71 bis
4. Si hubiere mas de un informe, deberan coincidir
en tal apreciacion la mayoria de los informes
emitidos.

En todo caso, para que la negativa a su aprobacién
determine la culpabilidad del concurso, el acuerdo
propuesto debera reconocer en favor de los socios
del deudor un derecho de adquisicion preferente
sobre las acciones, participaciones, valores o
instrumentos convertibles suscritos por los
acreedores, a resultas de la capitalizacion o
emisidén propuesta, en caso de enajenacién ulterior
de los mismos. No obstante, el acuerdo propuesto
podra excluir el derecho de adquisicidon preferente
en las transmisiones realizadas por el acreedor a
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SENTENCIA DE CALIFICACION

2. La sentencia que califique el concurso como
culpable contendra, ademas, los siguientes
pronunciamientos:

1.2 La determinacion de las personas afectadas
por la calificacion, asi como, en su caso, la de
las declaradas complices. En caso de persona
juridica, podran ser considerados personas
afectadas por la calificacion los
administradores o liquidadores, de hecho o de
derecho, apoderados generales, y quienes
hubieren tenido cualquiera de estas
condiciones dentro de los dos afios anteriores
a la fecha de la declaraciéon de concurso. Si
alguna de las personas afectadas lo fuera como
administrador o liquidador de hecho, Ia
sentencia deberd motivar la atribucién de esa
condicién

RESPONSABILIDAD CONCURSAL

1. Cuando la seccidn de calificacion hubiera
sido formada o reabierta como consecuencia
de la apertura de la fase de liquidacion, el juez
podrd condenar a todos o a algunos de los
administradores, liquidadores, de derecho o de
hecho, o apoderados generales, de la persona
juridica concursada, que hubieran sido
declarados personas afectadas por la
calificacion a la cobertura, total o parcial, del
déficit.

TABLA COMPARATIVA
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una sociedad de su mismo grupo o a cualquier
entidad que tenga por objeto la tenencia vy
administracidon de participaciones en el capital de
otras entidades. En cualquier caso, se entenderd
por enajenacién la realizada en favor de un tercero
por el propio acreedor o por las sociedades o
entidades a que se refiere el inciso anterior.

SENTENCIA DE CALIFICACION

2. La sentencia que califique el concurso como
culpable contendra, ademas, los siguientes
pronunciamientos:

1.2 La determinacion de las personas afectadas por
la calificaciéon, asi como, en su caso, la de las
declaradas cémplices. En caso de persona juridica,
podran ser considerados personas afectadas por la
calificacion los administradores o liquidadores, de
hecho o de derecho, apoderados generales, y
quienes hubieren tenido cualquiera de estas
condiciones dentro de los dos afios anteriores a la
fecha de la declaracion de concurso, asi como los
socios que se hubiesen negado sin causa razonable
a la capitalizacion de créditos o una emision de
valores o instrumentos convertibles en los
términos previstos en el nimero 4.2 del articulo
165, en funcién de su grado de contribucién a la
formacién de la mayoria necesaria para el rechazo
el acuerdo. Si alguna de las personas afectadas lo
fuera como administrador o liquidador de hecho,
la sentencia deberd motivar la atribucidon de esa
condicién

La presuncion contenida el nimero 4 del articulo
165 no resultarda de aplicacion a los
administradores que hubieran recomendado la
recapitalizaciéon basada en causa razonable, aun
cuando ésta fuera posteriormente rechazada por
los socios.

RESPONSABILIDAD CONCURSAL

1. Cuando la seccidn de calificacidon hubiera sido
formada o reabierta como consecuencia de la
apertura de la fase de liquidacion, el juez podra
condenar a todos o a algunos de los
administradores, liquidadores, de derecho o de
hecho, o apoderados generales, de la persona
juridica concursada, asi como los socios que se
hayan negado sin causa razonable a |la
capitalizacién de créditos o una emisién de valores
o instrumentos convertibles en los términos
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Si el concurso hubiera sido ya calificado como
culpable, en caso de reapertura de la seccion
sexta por incumplimiento del convenio, el juez
atenderd para fijar la condena al déficit del
concurso tanto a los hechos declarados
probados en la sentencia de calificacién como
a los determinantes de la reapertura.

En caso de pluralidad de condenados, la
sentencia deberd individualizar la cantidad a
satisfacer por cada uno de ellos, de acuerdo
con la participacién en los hechos que
hubieran determinado la calificacion del
concurso.

Homologacion de los acuerdos de
refinanciacion

1. Podra homologarse judicialmente el acuerdo
de refinanciacién que habiendo sido suscrito
por acreedores que representen al menos el 55
por ciento del-pasive-titularidad-de—entidades
finaneieras; relna en el momento de adopcién

TABLA COMPARATIVA
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previstos en el numero 4.2 del articulo 165, que
hubieran sido declarados personas afectadas por la
calificacion a la cobertura, total o parcial, del
déficit, en la medida que la conducta que ha
determinado la calificacion culpable haya
generado o agravado la insolvencia.

Si el concurso hubiera sido ya calificado como
culpable, en caso de reapertura de la seccion sexta
por incumplimiento del convenio, el juez atendera
para fijar la condena al déficit del concurso tanto a
los hechos declarados probados en la sentencia de
calificacion como a los determinantes de la
reapertura.

En caso de pluralidad de condenados, la sentencia
debera individualizar la cantidad a satisfacer por
cada uno de ellos, de acuerdo con la participaciéon
en los hechos que hubieran determinado la
calificacion del concurso.

HOMOLOGACION DE LOS ACUERDOS DE
REFINANCIACION

1. Podra homologarse judicialmente el acuerdo de
refinanciacion que habiendo sido suscrito por
acreedores que representen al menos el 51 por
ciento de los pasivos financieros, reina en el
momento de su adopcién, las condiciones
previstas en la letra a) y en los nimeros 2.2 y 3.2 de
la letra b) del apartado 1 del articulo 71 bis. Los
acuerdos adoptados por la mayoria descrita no
podran ser objeto de rescision conforme a lo
dispuesto en el apartado 13. Para extender sus
efectos serdn necesarias las mayorias exigidas en
los apartados siguientes.

No se tendran en cuenta, a efectos del computo de
las mayorias indicadas en esta disposicion, los
pasivos financieros titularidad de acreedores que
tengan la consideracidon de persona especialmente
relacionada conforme al apartado 2 del articulo 93
quienes, no obstante, podran quedar afectados
por la homologacion prevista en esta disposicion
adicional.

A los efectos de esta disposicion, tendran la
consideracién de acreedores de pasivos financieros
los titulares de cualquier endeudamiento
financiero con independencia de que estén o no
sometidos a supervision financiera. Quedan
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excluidos de tal concepto los acreedores por
operaciones comerciales y los acreedores de
pasivos de derecho publico.

En caso de préstamos sindicados, se entendera
que los acreedores prestamistas suscriben el
acuerdo de refinanciacidon cuando voten a su favor
los que representen al menos el 75 por ciento del
pasivo representado por el préstamo, salvo que las
normas que regulan la sindicacion establezcan una
mayoria inferior, en cuyo caso sera de aplicacion
esta uUltima.

Voluntariamente podran adherirse al acuerdo de
refinanciacion homologado los demas acreedores
que no lo sean de pasivos financieros ni de pasivos
de derecho publico. Estas adhesiones no se
tendran en cuenta a efectos del computo de las
mavyorias previstas en esta disposicidn.

2. A los efectos de la presente disposicion se
entenderd por valor de la garantia real de que goce
cada acreedor el resultante de deducir, de los
nueve décimos del valor razonable del bien sobre
el que esté constituida dicha garantia, las deudas
pendientes que gocen de garantia preferente
sobre el mismo bien, sin que en ningln caso el
valor de la garantia pueda ser inferior a cero ni
superior al valor del crédito del acreedor
correspondiente.

A estos exclusivos efectos, se entiende por valor
razonable:

a) En caso de valores mobiliarios que coticen en un
mercado secundario oficial o en otro mercado
regulado o en instrumentos del mercado
monetario, el precio medio ponderado al que
hubieran sido negociados en uno o varios
mercados regulados en el Gltimo trimestre anterior
a la fecha de inicio de las negociaciones para
alcanzar el acuerdo de refinanciaciéon, de
conformidad con la certificaciéon emitida por la
sociedad rectora del mercado secundario oficial o
del mercado regulado de que se trate.

b) En caso de bienes inmuebles, el resultante de
informe emitido por una sociedad de tasacién
homologada e inscrita en el Registro Especial del
Banco de Espania.

c) En caso de bienes distintos de los sefialados en
las letras anteriores, el resultante de informe
emitido  por experto independiente de
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conformidad con los principios y las normas de
valoracion generalmente reconocidos para esos
bienes.

Los informes previstos en las letras b) y c) no seran
necesarios cuando dicho valor hubiera sido
determinado por experto independiente, dentro
de los seis meses anteriores a la fecha de inicio de
las negociaciones para alcanzar el acuerdo de
refinanciacion.

Si concurrieran nuevas circunstancias que pudieran
modificar significativamente el valor razonable de
los bienes, deberd aportarse nuevo informe de
experto independiente.

La designacion del experto independiente en los
supuestos previstos en este apartado se realizara
de conformidad con el articulo 71 bis.4.

En el caso de que la garantia a favor de un mismo
acreedor recaiga sobre varios bienes, se sumara la
resultante de aplicar sobre cada uno de los bienes
la regla del parrafo primero, sin que el valor
conjunto de las garantias pueda tampoco exceder
del valor del crédito del acreedor correspondiente.

En caso de garantia constituida en proindiviso a
favor de dos o mas acreedores, el valor de la
garantia correspondiente a cada acreedor sera el
resultante de aplicar al valor total de la garantia la
proporcién que en la misma corresponda a cada
uno de ellos, segln las normas y acuerdos que
rijan el proindiviso, sin perjuicio de las normas que,
en su caso, resulten de aplicacion a los préstamos
sindicados.

3. A los acreedores de pasivos financieros que no
hayan suscrito el acuerdo de refinanciacion o que
hayan mostrado su disconformidad al mismo vy
cuyos créditos no gocen de garantia real o por la
parte de los créditos que exceda del valor de la
garantia real, se les extenderan, por Ia
homologacion judicial, los siguientes efectos
acordados en el acuerdo de refinanciacién:

a) Si el acuerdo ha sido suscrito por acreedores
que representen al menos el 60 por ciento del
pasivo financiero, las esperas, ya sean de principal,
de intereses o de cualquier otra cantidad
adeudada, con un plazo no superior a cinco afios, o
la conversion de deuda en préstamos
participativos durante el mismo plazo.
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b) Si el acuerdo ha sido suscrito por acreedores
que representen al menos el 75 por ciento del
pasivo financiero, las siguientes medidas:

1.2 Las esperas con un plazo de cinco afios o mas,
pero en ningun caso superior a diez.

2.2 Las quitas.

3.2 La conversion de deuda en acciones o
participaciones de la sociedad deudora. En este
caso:

i) Los acreedores que no hayan suscrito el acuerdo
de refinanciacion o que hayan mostrado su
disconformidad al mismo podran optar por una
quita equivalente al importe del nominal de las
acciones o participaciones que les corresponderia
suscribir o asumir y, en su caso, de la
correspondiente prima de emisidon o de asuncion.
A falta de indicacidn expresa, se entenderd que los
citados acreedores optan por la referida quita.

i) El acuerdo de aumento de capital del deudor
necesario para la capitalizaciéon de créditos debera
suscribirse por la mayoria prevista,
respectivamente, para las sociedades de
responsabilidad limitada y andnimas en los
articulos 198 y 201.1 del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio. A efectos
del articulo 301.1 del citado texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, se entendera que los
pasivos financieros son liquidos, estan vencidos y
son exigibles.

4.2 La conversion de deuda en préstamos
participativos por un plazo de cinco afios o mas,
pero en ningun caso superior a diez, en
obligaciones convertibles o préstamos
subordinados, en préstamos con intereses
capitalizables o en cualquier otro instrumento
financiero de rango, vencimiento o caracteristicas
distintas de la deuda original.

5.2 La cesion de bienes o derechos a los acreedores
en pago de la totalidad o parte de la deuda.

4. A los acreedores de pasivos financieros que no
hayan suscrito el acuerdo de refinanciacion o que
hayan mostrado su disconformidad al mismo, por
la parte de su crédito que no exceda del valor de la
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2: La competencia para conocer de esta
homologacion correspondera al juez de lo
mercantil que, en su caso, fuera competente
para la declaracién del concurso.

La solicitud deberd ser formulada por el
deudor y se acompafiard del acuerdo de
refinanciacion adoptado y—del—informe
evacuado-per-elexperte. Enla-misma-sohicitud
se—podra—interesar—la—paralizacidén—de
ejecuciones—singulares: El secretario—judicial,

examinada la solicitud de homologacién,
dictard deerete admitiéndola a tramite y—ease
de-sersolicitada,-declarande la paralizacion de
las  ejecuciones  singulares  hasta la

homologacion y—en—tede—ecaso—por—plaze

El secretario judicial ordenard la publicacion
del-deerete en el Registro Publico Concursal
por medio de un anuncio que contendrd los
datos que identifiquen el deudor, el juez
competente, el nimero de-expedienteregistral
de—nombramiento—de—experto—y—del

procedimiento judicial de homologacion, la
fecha del acuerdo de refinanciacidon y los
efectos de la—espera que en el mismo se
contienen, con la indicacién de que el acuerdo
estd a disposicion de los acreedores en el
Registre Mercantil competente donde se
hubiere depositado para su publicidad, incluso
telematica de su contenido.
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garantia real, se extenderan, por la homologacién
judicial, los efectos sefialados en el apartado
anterior, siempre que uno o mas de dichos efectos
hayan sido acordados, con el alcance que se
convenga, por las siguientes mayorias, calculadas
en funcion de la proporcion del valor de las
garantias aceptantes sobre el valor total de las
garantias otorgadas:

a) Del 65%, cuando se trate de las medidas
previstas en la letra a) del apartado anterior.

b) Del 80%, cuando se trate de las medidas
previstas en la letra b) del apartado anterior.

5. La competencia para conocer de esta
homologacion corresponderd al juez de lo
mercantil que, en su caso, fuera competente para
la declaracion del concurso de acreedores.

La solicitud debera ser formulada por el deudor y
se acompafiarda del acuerdo de refinanciacién
adoptado de la certificacion del auditor sobre la
suficiencia de las mayorias que se exigen para
adoptar los acuerdos con los efectos previstos para
cada caso, de los informes que en su caso hayan
sido emitidos por expertos independiente
designados conforme al articulo 71 bis.4 y de la
certificacion del acuerdo de aumento de capital en
caso de que ya hubiera sido adoptado. Si se
hubiera emitido certificacion, tasacion o informe
de los previstos en el apartado 2 de esta
disposicion, también se acompafiaran a la
solicitud. El juez, examinada la solicitud de
homologacion, dictara providencia admitiéndola a
tramite y declarard la paralizacion de las
ejecuciones singulares hasta que se acuerde la
homologacién.

El secretario judicial ordenara la publicacién de la
providencia en el Registro Publico Concursal por
medio de un anuncio que contendra los datos que
identifiquen el deudor, el juez competente, el
nimero  del procedimiento  judicial  de
homologacion, la fecha del acuerdo de
refinanciacion y los efectos de aquellas medidas
que en el mismo se contienen, con la indicacién de
que el acuerdo esta a disposicion de los acreedores
en el Juzgado Mercantil competente donde se
hubiere depositado para la publicidad, incluso
telematica, de su contenido.
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3 El juez otorgard la homologacién siempre
que el acuerdo reuna los requisitos previstos
en el apartado primero y—he—supenga—uh

La resolucion por la que se apruebe la
homologacion del acuerdo de refinanciacion se
adoptard mediante tramite de urgencia en el
mas—breve—plazo pesible y se publicara
mediante anuncio insertado en el Registro
Publico Concursal y en el "Boletin Oficial del
Estado", por medio de un extracto que
contendra los datos previstos en el parrafo
tercero del apartado dos anterior.

4. Dentro de los quince dias siguientes a la
publicacidn, los acreedores afectados por la
homologacién judicial que no hubieran
prestado——su—consentimiento podran
impugnarla. Los motivos de la impugnacién se
limitardn exclusivamente a la concurrencia det
porcentaje-exigidoparatahomologaciénya la
valoracion de—ta—desproperecién del sacrificio

exigido. Todas las impugnaciones se tramitaran
conjuntamente por el procedimiento del
incidente concursal, y se dara traslado de todas
ellas al deudor y al resto de los acreedores que
son parte en el acuerdo de refinanciacion para
que puedan oponerse a la impugnacién. La
sentencia que resuelva sobre la impugnacion
de la homologacién no sera susceptible de
recurso de apelacidon y se le dara la misma
publicidad prevista para la resolucién de
homologacion.

5: Los efectos de la homologacién del acuerdo
de refinanciacién se producen en todo caso y
sin posibilidad de suspensiéon desde el dia
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6. El juez otorgara la homologacidn siempre que el
acuerdo reuna los requisitos previstos en el
apartado primero y declarard la extension de
efectos que corresponda cuando el auditor
certifique la concurrencia de las mayorias
requeridas en los apartados tercero o cuarto.

La resolucién por la que se apruebe Ia
homologacion del acuerdo de refinanciacion se
adoptard mediante un tramite de urgencia en el
plazo de quince dias y se publicard mediante
anuncio insertado en el Registro Publico Concursal
y en el «Boletin Oficial del Estado», por medio de
un extracto que contendra los datos previstos en el
ultimo parrafo del apartado anterior.

7. Dentro de los quince dias siguientes a la
publicacidn, los acreedores de pasivos financieros
afectados por la homologacién judicial que no
hubieran suscrito el acuerdo de homologacion o
que hubiesen mostrado su disconformidad al
mismo podradn impugnarla. Los motivos de la
impugnacién se limitaran exclusivamente a la
concurrencia de los porcentajes exigidos en esta
disposicion 'y a la valoracién del caracter
desproporcionado del sacrificio exigido.

Todas las impugnaciones se tramitaran
conjuntamente por el procedimiento del incidente
concursal, y se dard traslado de todas ellas al
deudor y al resto de los acreedores que son parte
en el acuerdo de refinanciacion para que puedan
oponerse a la impugnacion. La sentencia que
resuelva sobre la impugnacién de la homologacion
no sera susceptible de recurso de apelacién y se le
dard la misma publicidad prevista para la
resolucién de homologacién.

8. Los efectos de la homologacién del acuerdo de
refinanciacion se producen en todo caso y sin
posibilidad de suspension desde el dia siguiente al
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siguiente en-gue-se-publigue-la sentencia en el
«Boletin Oficial del Estado». Entede-caselas

entidades-financieras-acreedoras-afectadas por
la homologacion mantendran sus derechos
frente a los obligados solidariamente con el
deudor y frente a sus fiadores o avalistas,
quienes no podran invocar ni la aprobacion del
acuerdo de refinanciacidn ni los efectos de la
homologacion en perjuicio de aquéllos.

6- En caso de no cumplir el deudor los términos
del acuerdo de refinanciacion, cualquier
acreedor, adherido o no al mismo, podra
solicitar, ante el mismo juez que lo hubiera
homologado, la declaracion de su
incumplimiento, a través de un procedimiento
equivalente al incidente concursal, del que se
dard traslado al deudor y a todos los
acreedores comparecidos para que puedan
oponerse a la misma.

Declarado el incumplimiento, los acreedores
podran instar la declaracion de concurso o
iniciar las ejecuciones singulares. La sentencia
que resuelva el incidente no sera susceptible
de recurso de apelacion.
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de la publicacién de la sentencia en el «Boletin
Oficial del Estado».

9. Los acreedores de pasivos financieros que no
hubieran suscrito el acuerdo de homologacién o
que hubiesen mostrado su disconformidad al
mismo pero resultasen afectados por la
homologacién mantendran sus derechos frente a
los obligados solidariamente con el deudor y frente
a sus fiadores o avalistas, quienes no podran
invocar ni la aprobacion del acuerdo de
refinanciacion ni los efectos de la homologacién en
perjuicio de aquéllos. Respecto de los acreedores
financieros que hayan suscrito el acuerdo de
refinanciacion, el mantenimiento de sus derechos
frente a los demas obligados, fiadores o avalistas,
dependerd de lo que se hubiera acordado en la
respectiva relacion juridica.

10. En ejecucion del acuerdo de refinanciacion
homologado, el juez podra decretar la cancelacion
de los embargos que se hubiesen practicado en los
procedimientos de ejecucidon de deudas afectadas
por el acuerdo de refinanciacién.

11. En caso de no cumplir el deudor los términos
del acuerdo de refinanciacidn, cualquier acreedor,
adherido o no al mismo, podra solicitar, ante el
mismo juez que lo hubiera homologado, la
declaracion de su incumplimiento, a través de un
procedimiento equivalente al incidente concursal,
del que se dara traslado al deudor y a todos los
acreedores comparecidos para que puedan
oponerse a la misma.

Declarado el incumplimiento, los acreedores
podran instar la declaracion de concurso de
acreedores o iniciar las ejecuciones singulares. La
sentencia que resuelva el incidente no sera
susceptible de recurso de apelacion.

Si se ejecutasen las garantias reales, y salvo que en
el acuerdo se hubiese pactado que en caso de
incumplimiento  tendrd lugar su resolucion,
resultardn de aplicacién las siguientes reglas:

a) Si el importe obtenido en la ejecucion excediese
del de la deuda originaria, o del saldo pendiente de
la misma de no haberse producido el acuerdo, se
considerard la diferencia entre el primer y el
segundo importe como sobrante a los efectos de
los articulos 674 y 692 de la Ley de Enjuiciamiento
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Civil, 133 de la Ley Hipotecaria y concordantes.

b) Si la cantidad obtenida en la ejecucion fuese
menor que la deuda originaria, o del saldo
pendiente de la misma de no haberse producido el
acuerdo, pero mayor que la resultante de la
aplicacion del apartado 4 anterior, se considerard
que no hay sobrante ni remanente, haciendo el
acreedor suya toda la cantidad resultante de la
ejecucion.

c) Si la cantidad resultante de la ejecucion fuese
inferior a la resultante de la aplicacion del
apartado 4 anterior, se considerara como parte
remanente del crédito la diferencia entre ambas.

7 Solicitada una homologacion no podrd | 12. Solicitada una homologacidn no podra
solicitarse otra por el mismo deudor en el | solicitarse otra por el mismo deudor en el plazo de
plazo de un afio. un afo.

13. No podran ser objeto de acciones de rescisién
los acuerdos de refinanciacion homologados
judicialmente. El ejercicio de las demas acciones de
impugnacion se sometera a lo dispuesto por el
articulo 72.2.
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