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Acerca de ...

@Luis Trigo .- Es socio
y Director Nacional del
Area Fiscal de Broseta
Abogados. Lleva 23
dedicado al
asesoramiento fiscal en
despachos nacionales e
internacionales y en
empresas
multinacionales, labor
que ha compatibilizado
con la docencia
universitaria como
profesor de derecho

financiero y tributario, asi

como impartiendo clases
en diversos master y
cursos de posgrado. En
unos momentos en los
que las politicas fiscales
han vuelto a tomar
protagonismo seguira
con mirada critica las

EURO STOXX50 # -
0,96%

DOW JONES + -0,01% S&P 500 # -0,14%
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@Luis Trigo 03/03/2011

Me contaba una psicéloga que yendo en un autobls municipal se senté frente
a una madre y su hijo. EI muchacho, de unos cinco afos, era de estos que
ponen a prueba la paciencia del méas templado. Cuando llegé al limite de los
nervios de su progenitora, ésta le cogié por los brazos y zarandeéndole le
espeté un “;TRANQUILIZATEEE!", que, como no podia ser de otra manera,
provocé un llanto colérico en la criatura que le duré por lo menos, hasta el
final de trayecto.

La invitacion lanzada esta semana por Campa al consumo, me ha sonado
igualito, igualito que la orden de esta pobre madre a su hijo, y la veo
condenada a un fracaso semejante.

El error del discurso de Campa es que transmite desesperacion
en lugar de confianza.

Nos invita al consumo como férmula para aliviar un problema general y no
como cauce de satisfaccion de necesidades individuales, y sucede que
cuando las cosas se ponen feas todos nos volvemos muy egoistas y muy
desconfiados.

Los llamamientos a la solidaridad, en tiempos de escasez, pueden funcionar si
media la fe y ésta s6lo se arraiga en presencia de un liderazgo reconocible,
del ejemplo y de un historial de acierto (¢,qué otra cosa no son si no los
milagros?). Me da la impresién que a nuestros gestores del poder les falta
curriculum. Ante este vacio, la confianza se concentra fundamentalmente en
uno mismo y ¢jquién va a desprenderse de sus ahorros ante
perspectivas inflacionistas, subidas de tipos de interés,
inestabilidad laboral, incertidumbre fiscal, e iliquidez y
depreciacién de la inversiéon inmobiliaria?

La despensa no se toca cunado no se sabe lo largo que sera el invierno y la
marmotas de todos los analistas coinciden en que, en estas latitudes, ala
primavera ni se la intuye.

¢Qué esta pasando para que nos descubran la pélvora de los efectos
positivos del consumo? Creo que es facil adivinar que ya se empieza a
ver complicado desde el Ministerio de Economia y Hacienda
alcanzar el objetivo de reducciéon del déficit en 2011 al 6% del
PIB y este es un dato que probablemente los mercados daban
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NIKKEI # -1,47%

EUR/USD # 1,3838

MAS COLUMNAS DE OPINION

Yosi Truzman
ANALISIS TECNICO

El imperio contraataca

Las declaraciones de Obama acerca de una
posible intervencion en Libia a través de Naciones
Unidas y la amenaza a Gadafi ...

Marc Vidal
SALIDA DE EMERGENCIA

A base de alucindgenos, Esparia no
avanza, retrocede

Algunos descubrimientos, en ocasiones, aclaran
las cosas definitivamente. Resulta que hace seis
milenios los habitantes de la peninsul ...

Kike Vazquez
LAS PERLAS DE KIKE

¢ Es fiable McKinsey?

McKinsey es una de esas empresas que
consiguen tocar el éxito con sus manos.
Consultora “top”, no a nivel local sino ...

S. McCoy
VALOR ANADIDO

Galicia, a la espera de un milagro
imposible para salvar sus cajas

Mira que le habian advertido a Nufiez Feijéo por
activa y por pasiva. No te metas en ese charco
que te vas allenar ...

Roberto Centeno

EL DISPARATE ECONOMICO

No hay opcidn: Pacto de Estado o
hundimiento

En las Ultimas dos semanas se han producido dos
acontecimientos extremadamente negativos para
nuestra recuperacion que ...

Jesus Sanchez-Quifiones
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propuestas, decisiones
de la Administracion y
cambios normativos en
materia tributaria y de

gasto publico.

COMENTARIO DESTACADO

La economia
sumergida de los
pobres y asimilados,
afecta solo al IRPF,
porque va
directamente al
super, gasolineras,
monopolios de
suministro, seguros,
intereses financieros
[Gltimamente
desaforados]. IRPF
cuyo 50% de
recaudacion es
soportado por el
tramo...
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Post Anteriores

El laberinto de la
persecucion del fraude

Se disparan los conflictos
con las administraciones
tributarias

El canon edlico de
Castilla la Mancha

Adiés definitivo a la
deduccién del 'goodwill’
financiero

Carta a SS MM los
Reyes Magos

La loteria se sorte6 el
tres de diciembre

Soluciones alternativas o
complementarias a la
bajada del impuesto
sobre sociedades (I1)

Soluciones alternativas o
complementarias a la
bajada del impuesto de
sociedades (1)

Cotizalia.com

como razonablemente alcanzable, gracias al esfuerzo de consolidacién
fiscal realizado en 2010, que se centré fundamentalmente en la congelacion de
las pensiones, la reduccion de las retribuciones de los funcionarios y la subida
del IVA, junto con otras medidas fiscales, siendo la de mayor impacto la
eliminacion de la devolucion de 400 euros.

De estos tres componentes, el incremento de la recaudacion del IVA en un
37%, respecto del afio anterior sabido es que en gran medida no es
consecuencia de la subida de tipos (ni, por supuesto, del incremento del
consumo), sino del efecto provocado por cambio en el sistema de
devoluciones, al permitirse solicitarse devoluciones mensuales.

Acudiendo a los Presupuestos Generales del Estado para 2011 y ala
prevision de ingresos tributarios contenida en los mismos, nos encontramos
con que se contempla un incremento del 6,2% hasta los 164.278 millones de
euros, barajandose crecimientos de un 7,3% en IVA, 9,3% en Impuesto sobre
Sociedades y 6,2% en IRPF. Datos que se soportan en la prevision de
crecimiento del PIB deflactado del 1,3%.

El dato de enero sobre ingresos no financieros del Estado en términos
homogéneos es de un crecimiento de tan sélo el 0,5%, lo que en principio,
pone de manifiesto _que se ha arrancado con cifras alejadas de las
previsiones.

La evolucion del empleo en enero y febrero tampoco han ofrecido datos
positivos, lo que tendra un efecto directo sobre la recaudacion tanto de IRPF
como de IVA.

Se ciernen ademas muchas amenazas sobre la renta disponible
de las familias, basicamente subidas de tipos de interés e
incremento de la inflacién.

Necesariamente surge la pregunta. ¢Cual es el plan B? Si Campa no logra
motivarnos para que nos lancemos en tromba a los grandes almacenes a
renovar el fondo de armario, llenar los restaurantes y cambiar de coche, ¢ por
donde vendran los ajustes?

Dos posibilidades caben: subidas impositivas o medias de
consolidacion adicionales a las previstas.

En materia de impuestos, cuando no se consiguen aumentar las bases, solo
queda dejarse llevar por la tentacién de aumentar los tipos. En los momentos
actuales, ademas del nuevo sacrificio que se inflingiria a los ciudadanos, tal
medida vendria a tener un efecto adverso sobre el consumo y la actividad y
alargaria todavia mas el proceso de recuperacion.

La otra via, la reduccion del gasto publico probablemente
admite retoques en términos de austeridad, pero da la impresion
que lo que va a exigir son cambios estructurales.

Los hechos nos irdn poniendo en situacion y las medidas tendran que
adoptarse. El proximo dato de seguimiento del cumplimiento presupuestario
estara disponible el 22 de marzo y vendra referido a los dos primeros meses
del afio. Estaremos atentos y esperamos que a pesar de los indicios negativos,
la evolucion del comercio exterior y el turismo contribuyan favorablemente a un
cambio de tendencia.

Enlace patrocinado: Recomendaciones de los Analistas para invertir en Bolsa

»
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1 .- Vaya panoramal!!! El Sr. Campa ve el iceberg que se nos aproxima, se ha
vestido de mujer y esté buscando uno de los botes que queda en el Titanic para
pirarse. Esto se hunde.

BRUTO republicas

03/03/2011, 18:49 h. # @Responder

@7 Me gusta (0) & Marcar como ofensivo
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INFORMACION PRIVILEGIADA

Tres recetas para la imprescindible
reconversion financiera

La situacién actual de las cajas de ahorros y
bancos domésticos presenta una triple
problematica. Cualquier soluci&oacut ...

José M. de la Vina
APUNTES DE ENERCONOMIA

La velocidad de las cosas y el ahorro
por tierra, mary aire

Tal como comentamos la semana pasada, las
politicas de ahorro energético son indispensables.
Seria irresponsable ...

AHORA EN PORTADA

LA REESTRUCTURACION BANCARIA COSTARA
MAS DE LO ESPERADO

Moody's desconfia del Gobierno y se
prepara para lo peor: rebaja la
calificacion de Espafia

M2, Benito (08:56).- Moody's se pone en lo peor:
el coste de la reestructuracion bancaria en
Espafia va a costar mas de lo que el Gobierno ha
calculado, por eso, la agencia de calificacién ha
rebajado el rating de Espafia desde 'Aal’ hasta
'Aa2' con perspectiva negativa. El anuncio se
produce el mismo dia en que el Banco de Espafia
dara a conocer las necesidades de capital de la
banca para cumplir con los nuevos requisitos que
ha marcado el Gobierno...

MAYORES EXIGENCIAS DE CAPITAL

La banca esparfiola sufre mas que la
extranjera por los criterios contables
M2, Benito .- El Banco de Espafia publicara hoy el
déficit de capital de la banca espafiola respecto a
los duros requisitos impuestos por el Gobierno,
superiores a los exigidos en el resto de Europa.
Sin embargo, los niveles de capital de la banca
espafiola...

SE APRUEBA HOY EN EL CONGRESO

Division en las cajas por el papel de
Fainé en el Decreto del Gobierno
C.Hernanz .- El Real Decreto de recapitalizacion
de las cajas que hoy se aprueba en el Congreso
ha dejado insatisfechas a varias entidades de
ahorro, tanto por el contenido del nuevo marco
legal como por la labor que...

+ leidas +comentadas + enviadas

1. Los espafioles en la lista Forbes
2. Moody's desconfia del Gobierno
3. Los espafioles en la lista Forbes
4. ¢Quieres ser el nimero uno en tu
5. Promesas de Ruiz Mateos a Botin:
6. Bhavnani pasa una sicav a Banco
7. Las sorprendentes tribulaciones
8. Los indices privados de vivienda
9. Iberdrola Renovables y lo que el
10. Bill Gross sin contemplaciones,
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